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—— Demetra

Landbrugets geeld er ikke umiddelbart et
afgogrende driftsmaessigt problem!

Renten er aldrig et problem!
hvis man har variabel rente!

Det er priserne pa produktionen, der er
et problem!
og dermed likviditeten!
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LANDSNOTERINGEN OG FORBRUGERPRISER
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HVEDE OG FORBRUGERPRISER
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REALE MALKEPRISER
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MALKEPRODUKTION OG RENTE

200 kper

Realkreditgaeld 20 mill ca. kr. 250.000 rente og
oidrag

Prisstigning pa kr. 1,-
= meromsaetning pa kr. 2,1 mill
Renten kan stige til 10,50%
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INDUSTRIRAVARER OG FODEVARER

CRB Spot Raw Industrials Index

c00 N 625 550
575 Industrir&varer / . 575 475
g N [ A g
500 "\ A LAV]V AR EEVAN s oo 450
T AT AF | VAV/Y A Y I Y L N Sttt SO
450% / I\ / \ v \p.l \\\ 5450
425§ /\/ A/\ Ij \/\ \ \ %425 400
Jo Vo
400 - A 'fr4a00 375
e / [ VALY
; | / I\N Fodevarepriser v 350

g steerk veekst

350 /RJ ﬂﬂ AM/ 2350 325

325§ \J 325

s A
300" 2 V 300

AT
275" N -275

i /V V\WJI : 250
250 /N 250

T |

' | | |
2004 2006 2008 2010 2012 2014




—— Demetra

VI TENKER. ANDERLEDES.

INFLATION/MALKEPRISER/RENTE

20-Oct-15

Danmark: forbrugerpriser ar/ar

| 2006-08 stigende korte renter
fil omkring 5%. Lange rente '
lige over 6%. | samme periode
steg mcaelkepriserne fra omkring
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PRISDANNELSEN PA RAVARER
- Udbud

- Eftersporgsel

Udbud —eftersporgsel = lageraendring

- Lagre

(Produktionsomkostninger)
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30 ARS CYKLEN I HVEDE
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30 ARS CYKLUS OG 45 MANEDERS CYKLUS
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AFVIGELSER FRA TRENDEN

Bruttonationalproduktets
trend
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BUSINESS CYCLEN/CONFERENCE-BOARD

1. Leading indicators har den

Leading Indicators

funktion konstant at sgrge for gkonomien:
” ” o Aktier, Byggetilladelser m.v. Forventet
at "advare” mod forestaende ialt 10 indikatorer

a&ndringer i den gkonomiske

2
ktivitet 3
aktivitet. S,

2. Coincident indicators maler Coincident Indicators
. o e gkonomien (BNP)
den ¢k0n0m|5ke d ktl\"tet- Industriproduktionen. ansatte uden for

landbruget
ialt 4 indikatorer

3. Lagging indicators indeholder

tidsserier som reflekterer Lagging Indicators
. . gkonomiske indikatorer
omkostningerne ved at drive Kommerciel og industriel udldn,

Varighed arbejdslgshed m.v.
ialt 7 indikatorer

virksomhed, d.v.s. bl.a. renter.
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DEMETRA GROWTH CYCLE
MODEL/KVARTALSBASIS
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CONFERENCE-BOARD.ORG
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DEMETRA BUSINESS CYCLE

USA: BusinessCycle.com/kvartalscyklus
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DEMETRA BUSINESS CYCLE

OECD: Leading indicators
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LANDBRUG: FORMUE 1922-1941
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— USA: Byggeindex 1868-1940 —
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RENTEUDVIKLINGEN VED
SPEKULATIONSBOBLER
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DEFLATIONSUDVIKLINGEN VED

SPEKULATIONSBOBLER
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LAGGING INDICATORS OG CPI

USA: Lagging indicators (rentestyrende)
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Der er trods alle erfaringer stadig behov for
gode nytarsfortsetter som landmand:

Mark Twain: "Jeg vil i det nye ar leve af
mine indkomster, om det sa skal veere
nodvendigt at lane penge for at gennemfore

det.”



